Posicidn con referencia al modelo sugerido para “Informe de flujo
de fondos y estados contables proyectados”.

Por LE (T 003 F 140) Ernesto Vaihinger, miembro de la Comisién de Actuacion Profesional
de los LE, segun tema tratado en la reunién de Comisién del 05-10-11.

Tal cual como estan redactados los modelos sugeridos, mantiene intacta la ambigledad
originaria acerca de la obligatoriedad, o no, de ir acompafiado de dictamen emitido por LE
segun anexo de la Resolucion CD N° 87/2008.

Tal ambigliedad surge de ambos puntos 2.3 sugeridos para los modelos de informes: donde
dice “Constatar........... definidos por la Direccién de la sociedad, las que estan acompanadas
por Informe Profesional de LE”, deberia decir “Constatar...... definidos por la Direccion de la
sociedad, las que deberan estar acompafiadas por Informe Profesional de LE”

Con texto segun redaccion propuesta, el CP actuante debera exigir al Directorio de la
Empresa ante cada certificacion solicitada que previamente debera disponer un copia firmada
por LE segun anexo adjunto

Caso contrario se validaria la “interpretacion” de la Gerencia de Legalizaciones acerca del
caracter voluntario de esta exigencia: si estd acompafado es porque lo pidieron, caso
contrario se da curso a la legalizacion porque no se lo pidi6. Recuerdo que con referencia a
esta opinién de la Gerencia de Legalizaciones solicité dictamen de los asesores juridicos
del CPCECABA.

Mis fundamentos acerca de la ambigiiedad.

Como oportunamente manifesté, en los considerandos punto d) de la Resolucién CD N°
87/2008 se utilizaba la expresion “pueden demandar la opinién del LE”, en tanto que el
articulo 1° utiliza la expresion “deberan fundarse ........ acompafadas por Informe Profesional
de LE”

Por consiguiente, al margen de lo taxativo del enunciado en el articulo 1°, el hecho que haya
dado lugar a la interpretacion de la Gerencia de Legalizaciones, son condiciones suficientes
como para que este tema sea considerado con la profundidad que merece, y con mas razén
atendiendo a que la Comision de Estudios de Auditoria no cumplié oportunamente con su
obligacién emanada de los propios términos de la Resolucion CD N° 87/2008

Al respecto es comprensible la preocupacion del CP sobre la capacidad de pago de dos

informes legalizados para el caso de pequefias empresas. Consideracion que deberia estar
explicitamente tratada con una precisa delimitacion de los casos que quedarian involucrados
bajo esta situacion. Al respecto, mi_opiniéon personal corresponderia exclusivamente a
los incluidos en el régimen de monotributistas, aun cuando el modelo segun sélo se
refiera a pedido de directorios. Pregunto ;incluiria s6lo el caso de empresas con directorio?
Creo que es la oportunidad de corregir por la expresién que refiera al responsable de la
empresa.

Desde un punto de vista profesional, apelo al rigor de los argumentos con los cuales nos
vamos manifestando quienes tenemos intervencién en los temas, tal cual se aplico al
momento de tramitar oportunamente la inclusion del tema que derivé en la Resolucion CD N°
87/2008.



Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 23 de julio de 2008

En la sesién del dia de la fecha (Acta N° 1088) el Consejo Directivo aprobd la siguiente
resolucion:

Resolucién C. D. N° 87 /2008

VISTO:

1. Las facultades acordadas a este Consejo por el art. 21 inc. f) de la Ley N° 20.488 y el art, 2 inc. b)
y f) de la Ley N° 466.

2. El analisis efectuado por la Comisién Actuacion Profesional de los Licenciados en Economia, y lo
mencionado en:

I. EI Documento de Actuacién Profesional N° 1, “Informes y Dictamenes del Economista” de Enero
de 1985, elaborado por este Consejo Profesional,.

Il. Las Disposiciones 201/2008, 200/2008, 180/2007, 148/2006 y 139/2005 de la Subsecretaria de
la Pequena y Mediana Empresa y Desarrollo Regional.

lll. Las Comunicaciones “A” 4684, 4620 y 4420 punto 1 incs. d) y e) del Banco Central de la
Republica Argentina,

3. La Resolucion Técnica FACPCE N° 7 “Normas de Auditoria”

4. Los Informes N° 27 “Auditoria de Estados Proyectados” del 9 de Septiembre de 1996 y N° 30
“Utilizacion y Coordinacion del Trabajo de Otro Auditor y Trabajos de Otros Especialistas” del 13 de
Abril de 1998, elaborados por la Comision de Estudios de Auditoria de este Consejo Profesional,

5. EIl Statement on Auditing Standards (SAS) N° 11 “Usando el trabajo de un experto” emitido por el
American Institute of Certified Public Accountants (AICPA), y

CONSIDERANDO:

a) Que la Ley N° 20.488, establece para los Licenciados en Economia, en su art. 11 inc. a), las
incumbencias relacionadas con el asesoramiento econdmico y financiero especialmente sobre la
configuracién de posibles escenarios econdémicos, financieros y sociales que sustentan las premisas
en que se basa la elaboracion de proyectos de inversién, de proyecciones de flujos de fondos y de
estados contables proyectados de las empresas,

b) Que los Contadores Publicos que emitan informes profesionales como auditores externos,
obligatoriamente deben obtener elementos de juicio validos y suficientes que permitan respaldar las
aseveraciones formuladas en su informe, y que los papeles de trabajo deben contener, entre otros, los
antecedentes recibidos de terceros (RT N°7 cit. Puntos III.B.1. y [11.B.3.2.

c) Que la relacion entre el Contador Publico en su caracter de auditor externo, y los estados contables
proyectados, puede definirse como la emisién de un juicio técnico basado en verificaciones adecuadas
a la informacioén a examinar, encaminado fundamentalmente a brindar a la comunidad de negocios y a
los usuarios de dichos estados, un nivel adecuado de satisfaccién unicamente sobre el proceso de
construccion y/o elaboracion de los mismos, sin facultades para expedirse sobre la generacion de
premisas y supuestos, dado que tal proceder implicaria una violacién a las normas legales y
profesionales vigentes,

d) Que los Informes Especiales sobre Flujos de Fondos y Estados Contables proyectados pueden
demandar la opiniéon del Licenciado en Economia, sobre la consistencia de las hipétesis, premisas y/o
estimaciones, utilizadas para su confeccion, independientemente de la tarea profesional del
Contador Publico.

e) Que se debe atender a la necesaria integracion de las distintas ramas de las Ciencias Econémicas,
en el entendimiento de que le cabe dictaminar al Licenciado en Economia en lo relativo a la
consistencia de las premisas y supuestos que sustentan las evaluaciones econdémicas y financieras.



f) Que surge implicitamente de la vasta normativa analizada, que se refiere al andlisis de la
consistencia técnica de los supuestos considerados en la formulacion y evaluacion de proyectos de
inversion, que se encuentra comprendida en las incumbencias del Licenciado en Economia.

g) Que resulta necesario precisar el alcance de las normas relativas a las incumbencias del Licenciado
en Economia sobre las materias mas arriba enunciadas.

Por ello,

EL CONSEJO DIRECTIVO DEL
CONSEJO PROFESIONAL DE CIENCIAS ECONOMICAS
DE LA CIUDAD AUTONOMA DE BUENOS AIRES
RESUELVE:

Art. 1°.- ESTABLECER que, sin perjuicio de la intervencion de otros profesionales en Ciencias
Econdmicas, la formulacion y evaluacion de proyectos de inversion } las proyecciones de flujos de

fondos, deberan fundarse en supuestos y premisas acompafiadas por Informe Profesional de
Licenciado en Economia.

Art. 2°.- ARBITRAR los medios necesarios para incluir, por parte de la Comisién de Estudios de
Auditoria — Subcomision Redactora de Modelos de Informes, en el parrafo de “Alcance” de los modelos

que involucren proyecciones sobre estados contables y flujos de fondos, un item destinado a

constatar las hipoétesis, premisas y supuestos con el Informe Profesional que
sobre ellas debe emitir el Licenciado en Economia.

Art. 3°.- APROBAR el modelo de informe profesional requerido para cumplimentar lo dispuesto en el
articulo 1° precedente, elaborado por la Comision Actuacion Profesional del Licenciado en Economia, ,
que debe estar legalizado por este Consejo y que como ANEXO forma parte integrante de esta
Resolucion.

Art. 4°.- DISPONER que lo establecido en la presente Resolucién entre en vigencia desde el momento
de su publicacioén.

Art. 5°.- COMUNIQUESE a los matriculados, a los Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas de
todo el pais, a la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, a los
colegios y asociaciones profesionales que agrupen graduados en Ciencias Econdmicas, a la
Federacion Argentina de Graduados en Ciencias Econdmicas, al Ministerio de Desarrollo Econémico
de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, al Ministerio de Economia de la Nacion, al Ministerio de
Ciencia, Tecnologia e Innovacion Productiva de la Nacion, a la Subsecretaria de la Pequefia y Mediana
Empresa y Desarrollo Regional, a la Agencia Nacional de Desarrollo de Inversiones, al Banco Central
de la Republica Argentina y demas organismos de control.

Art. 6°.- PUBLIQUESE por un dia en el Boletin Oficial de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
registrese y archivese.
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Julio Rubén Rotman José Escandell
Secretario Presidente

Resolucién C. D. N° 87/2008
JCS/er




ANEXO
(ResoLucion C. D. Ne 87/2008
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En mi caracter de Licenciado en Economia independiente, a su pedido y para su presentacion
= ) = T O PP , he
procedido a analizar-examinar-, la informacion detallada en el apartado 1.

La misma ha sido preparada por el Directorio de ..o
Mi tarea consistio en emitir un Informe independiente sobre los mismos.

1. Detalle de la informacién analizada

Analisis de Factibilidad Econdmica

Analisis de Factibilidad Financiera

Proyecto de INVersion..........coooiii i
Otros. (detallar)

_—— A
Pwh~

2. Alcance de la tarea realizada

1.- Analisis de las variables consideradas y validacion de su fuente, por ejemplo:
a) Estructura y dindmica del mercado en cuanto a oferta, demanda, cantidades, precios relativos,
de insumos y productos de la empresa;
b) Posibilidades de penetracion de la empresa en el mercado interno/externo;
c) Disponibilidad cuanti-cualitativa de insumos, infraestructura, servicios, mano de obra, etc.;

d) Politicas monetaria, sectorial, comercial (interna/externa), disponibilidad de créditos, tasas de
interés aplicables a las transacciones del negocio (especificar);

e) Probabilidades e hipotesis de ocurrencia;
f) Otros. (detallar)

2.- reprocesos y calculos aritméticos en forma selectiva y aleatoria;

3. Manifestacién profesional

Respecto de la informacion mencionada en 1) sobre la base de las tareas detalladas en 2), no tengo
observaciones que formular / (En su caso) estoy en condiciones de formular las siguientes
observaciones, dejando constancia que la fuente considerada y las variables utilizadas resultan
consistentes con los escenarios proyectados.

Buenos Aires,........ de.i de 2......
] R

Licenciado en Economia — UBA, etc.
C.P.CEE.CABA.T°....... FOrr,
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